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乘勢把握滬深港通資金淨流入湧現的機遇  
 

自連接中國內地與香港股票市場的滬深港通機制全面推出以來，南向和北向資金累計淨流入分別達到

港幣 1.8 萬億元及 1.3 萬億元人民幣。有鑒於南向和北向資金均錄得淨流入，恒生滬深港通中國 80

指數( 「HSSCC80」 ) 可助投資者追蹤通過滬深港通機制買賣、在香港及/或中國内地上市的市值排

名最高 80 間大型公司之表現，以把握相關資金流入湧現的機遇。 
 
滬深港通資金累計淨流入 
 

自滬港通及深港通分別於 2014 年和 2016 年推出以來，互聯互通機制提升了股市的市場效益。2020

年，南向交易於香港股市年度總成交額中的佔比提高至約 9%，而北向交易則佔中國内地股市總成交

額約 5%。 
 

隨著滬深港通的重要性日漸提升，南向和北向交易的每日資金淨流入量可作為反映市場情緒的指標。

圖 1 顯示 2020 年以來每日資金錄得淨流入，可見其短期内參雜了不少市場噪音。 
 

然而，從長期角度(計及 2016 年 12 月初至今的數據)來看，圖 2 顯示南向和北向交易的資金累計淨流

入整體上升，截至 2021 年 7 月 22 日，累計淨流入資金分別達港幣 1.8 萬億元及 1.3 萬億元人民幣，

兩者均呈上升態勢，意味著多年來投資者在南向和北向交易渠道的持倉量逐漸增加。圖 3 顯示截至

2021 年第一季度，南向和北向股票組合價值分別達港幣 2.55 萬億元及 2.36 萬億元人民幣。 
 

此外，圖 4 顯示南向和北向交易的年度資金淨流入量呈互補效果，這或是由於投資者取向的周期性轉

變或板塊輪動所致。2018 年南向資金淨流入減緩，而北向資金淨流入增加，2020 年則出現相反的情

況。在南向和北向交易中進行多元化的投資配置或能減低股票組合波動所帶來的風險。 

 

有鑒於南向和北向交易的資金均錄得淨流入，恒生滬深港通中國 80 指數（「HSSCC80」）追蹤可通

過互聯互通機制買賣、在香港及/或中國内地上市的市值排名最高 80 間大型公司之表現。 

圖 1：滬深港通每日資金淨流入*   

 
備註(*)：資金淨流入指透過滬深港通買賣的淨買入額 

資料來源：萬得；香港聯合交易所有限公司；恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 23 日 
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圖 2：自 2016 年 12 月以來滬深港通累計資金淨流入 

  
資料來源：萬得；恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 23 日 

 

圖 3：滬深港通股票組合價值  

 
資料來源：香港聯合交易所有限公司 

數據截至：2021 年 7 月 23 日 

 

圖 4：滬深港通資金淨流入 

 
資料來源：萬得；恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 23 日 
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恒生滬深港通中國 80 指數 — 追蹤滬深港通中最大 80 間公司表現的跨市場指數 

 

恒生滬深港通中國 80 指數旨在反映可通過滬深港通機制買賣、在香港及/或中國內地上市、總市值位

列首八十名的中國公司之整體表現。指數採用流通市值加權，設有 8%的個股權重上限以及 40%的行

業權重上限，以避免權重過度集中，並於每半年檢討一次，每季進行調整。該指數於 2021 年 5 月 3

日推出，成份股固定為 80 隻。 

 

圖 5 顯示恒生滬深港通中國 80 指數目前有 80 家公司（106 個股份代號），分別來自 12 個行業，首

五個行業包括金融業（佔 29%權重，21 家公司）、資訊科技業（佔 17%權重，5 家公司）、必需性

消費（佔 14%權重，10 家公司）、工業（佔 11%權重，8 家公司）及非必需性消費（佔 9%權重，9

家公司）。 

 

就選股範疇而言，恒生滬深港通中國 80 指數屬跨市場指數，其成份股從合資格在互聯互通下交易的 A

股和恒生綜合指數成份股中挑選而來，公司市值排名最高的 80 間公司獲選為成份股。流動性要求則

為 6 個月日均成交額不少於港幣 2 千萬元（港股）及 2 千萬元人民幣（A 股）。圖 6 顯示恒生滬深

港通中國 80 指數的最大十隻成份股之合共比重為 41.2%。 

 

圖 5：恒生滬深港通中國 80 指數按行業及上市市場劃分的比重分佈 

  
備註：恒生滬深港通中國 80 指數現時包括 80 間公司（106 個股份代號於上海、深圳和香港上市） 

資料來源：恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 16 日 

 

圖 6：恒生滬深港通中國 80 指數十大成份股的比重  

 
資料來源：恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 16 日 
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恒生滬深港通中國 80 指數與作為跨市場基準的恒生滬深港通中國 500 指數之表現相符 

 

透過分析 2017 年 1 月 1 日至 2021 年 7 月 16 日的數據（回溯測試期為 2017 年 1 月 1 日至 2021 年

5 月 2 日），我們觀察到恒生滬深港通中國 80 指數的回報率為 58%（或以年化計為 11%），年化表

現與作為跨市場基準的恒生滬深港通中國 500 指數一致（恒生滬深港通中國 500 指數的年化回報率為

11%）。恒生滬深港通中國 80 指數的年化波動率為 17.5%，與恒生滬深港通中國 500 指數的 18.2%

相比略低，其經風險調整的回報（年化回報/年化波動）為 0.60 倍，與恒生滬深港通中國 500 指數的

0.58 倍相比略高。  

 

圖 7：恒生滬深港通中國 80 指數表現對比恒生滬深港通中國 500 指數（重訂基日）  

 
資料來源：恒生指數公司 

數據截至：2021 年 7 月 16 日 
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免責聲明 

 

所有於此檔所載之資料僅供參考之用。恒生指數有限公司（「恒生指數公司」）致力確保於此文件所

載之資料屬準確及可靠，惟恒生指數公司並不作出任何聲明或保證該等資料的準確性、完整性或可依

賴性。任何人士因依賴此檔之任何內容，或因此檔所載任何資料之錯誤或遺漏而引致任何損害或損失，

恒生指數公司概不承擔任何責任（不論是民事侵權行為責任或合約責任或其他）。此檔內容可不時作

出更新而毋須另行通知。 

 

所有於此檔所載之資料均不代表恒生指數公司對任何投資作出明示或暗示的建議或推介。投資涉及風

險，任何人士如有投資之需求，應根據其本身的投資目的、財務狀況及獨特需要作出決定，並諮詢獨

立投資意見。投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，而過往之表現亦不一定反映未來之表現。 
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