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后疫情时代的“新基建”投资 
 

“新基建”提速 打造中国经济新引擎 

 

2018 年 12 月，“新基建”概念被初次提及：加快 5G 商用步伐，加强人工智能、互联网、物联网等

新型基础设施建设（“新基建”）。2019 年，在中央召开的重要会议中，“新基建”再多次被提及。

工信部赛迪智库的《“新基建”发展白皮书》中提出，“新基建”是与传统的“铁公基”（即铁路、

公路及机场等公共基础建设）相对应，结合新一轮科技革命和产业变革特征，面向国家战略需求，为

经济社会的创新、协调、绿色、开放、共享发展提供底层支撑的具有乘数效应的战略性、网络型基础

设施。“新基建”包括 5G 建设、特高压、城际高速铁路和城市轨道交通、新能源汽车充电桩、大数据

中心、人工智能、工业互联网等七大领域。同时预计到 2025 年，七大领域“新基建”直接投资将达

10 万亿元人民币，带动投资累积或超 17 万亿元人民币。 

 

2020 年年初以来，受新型冠状病毒病影响，经济下行压力加大，中央多次强调将推进“新基建”建设， 

4 月 20 日的国家发改委新闻发布会上，首次明确了“新基建”的范畴，包括信息基础设施、融合基础

设施、创新基础设施三个方面，提速“新基建”的发展。 

 

图 1: “新基建”三大范畴及七大领域 

 

 

其中信息基础设施包括以 5G、物联网、工业互联网、卫星互联网为代表的通信网络基础设施，以人工

智能、云计算、区块链等为代表的新技术基础设施，以数据中心、智能计算中心为代表的算力基础设
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施等；融合基础设置包括智能交通基础设施、智慧能源基础设施等；创新基础设施则包括重大科技基

础设施、科教基础设施、产业技术创新基础设施等内容。 

 

恒生沪深港通中国新基建指数（“恒生中国新基建”）直观体现“新基建”提速对相关股票及市场的

影响，2019 年全年，恒生中国新基建录得达 36.6%回报，同期恒生沪深港通中国 500 指数（“恒生

中国 500”）、恒生指数及沪深 300 的回报分别为 28.5%、9.1%及 36.1%；而 2020 年年初至今*，

在沪深港三地市场中，恒生中国新基建录得 6.2%正回报，恒生中国 500、恒生指数及沪深 300 均为

负增长（-5.5%、-18.6%及-5.6%），可见受疫情影响，政府大力推进新基建建设，恒生中国新基建大

幅抛离市场基准。整体而言，从 2014 年 12 月 31 日至 2020 年 5 月 31 日，恒生中国新基建录得的

累积回报达 29.3%，恒生中国 500、恒生指数及沪深 300 的整体回报率分别为 21.7%、-2.7%及 9.4%。 

 

图 2: 恒生沪深港通中国新基建指数表现 

 

 

资料来源：恒生指数公司、Wind 

指数货币为人民币，恒生指数除外 

*数据截至 2020 年 5 月 31 日 

 

恒生沪深港通中国新基建指数  

 

恒生指数公司于 6 月 22 日推出恒生沪深港通中国新基建指数（“恒生中国新基建”），旨在反映互

联互通中与“新基建”行业相关的 A 股及香港上市中国内地公司共 50 家的表现。 

 

指数三大特色： 

1. 选股范畴为沪深港通标的，有助境内外投资者透过互联互通机制捕捉“新基建”相关公司/股

票的发展；  

2. 着重于主要收入或利润、资产 50%以上来自中国内地的“中国公司”，更能获取政策红利；

恒生指数公司数据显示，截至 2020 月 6 月指数调整日，指数成份股中 A 股占 54.7%，共 35

指数 
回报 (%) 

年化 
波动率 

(%) 

2015 2016 2017 2018 2019 2020* 整体* 整体* 

恒生沪深港通中国新基建指数 21.3 (18.2) 32.6 (32.3) 36.6 6.2 29.3 26.3 

恒生沪深港通中国 500 指数 3.6 (4.9) 27.3 (20.1) 28.5 (5.5) 21.7 20.9 

恒生指数（港币） (7.2) 0.4 36.0 (13.6) 9.1 (18.5) (2.7) 18.6 

沪深 300 指数 5.6 (11.3) 21.8 (25.3) 36.1 (5.6) 9.4 24.5 
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家公司，香港上市的内地公司（包括 H 股、红筹股及民企股）占 30.6%，共 10 家公司，另有

AH 公司 5 家，占权重 14.6%； 

3. 从“新基建”涉及的七大领域出发，在恒生行业分类系统第三级分类中选取特定细分行业，在

此基础上参考市场研究报告、公司年报及公司主要业务来挑选“新基建”相关公司，以确保所

挑选的成份股均符合“新基建”产业。 

 

图 3: 恒生沪深港通中国新基建指数细分行业挑选 

“新基建”七大领域 恒生行业分类系统三级分类 

5G 卫星及无线通信 

电讯设备 

电脑及周边器材 

系统开发及资讯科技顾问 

电子商贸及互联网服务 

软件开发 

工业互联网 

大数据 

人工智能 

城市轨道交通 
铁路及公路 

商业用车及货车 

特高压 工业零件及器材 

新能源物料 

环保工程^ 

汽车^ 
新能源汽车充电桩 

资料来源：恒生指数公司 

^只限收入和主题相关的公司 

数据截至 2020 年 6 月指数调整日 

 

以环保工程及汽车细分行业为例，参考市场研究报告及公司主要业务，可发现隶属该细分行业的公司，

并非每一家的业务都涉及城市轨道交通、特高压及新能源汽车充电桩。汽车细分行业中，如比亚迪，其

业务覆盖新能源汽车充电桩，而同类型公司长城汽车，其业务主要为一般汽车零部件；国电南瑞和金风

科技均被归类在环保工程细分行业中，前者的业务与轨道交通/特高压相关，而后者更侧重于风力发电

技术。透过这样的选股方法，更能贴近指数主题，挑选符合“新基建”发展要求的公司。 
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图 4: 恒生沪深港通中国新基建指数十大成份股公司比重及行业分布   

A 股 

股票代码 

港股 

股票代码 
股票名称 细分行业 

A 股 

权重 

(%) 

港股 

权重 

(%) 

总权重 

(%) 

 3690.HK 美团点评－Ｗ 电子商贸及互联网服务  8.9% 8.9% 

 0700.HK 腾讯控股 电子商贸及互联网服务  8.1% 8.1% 

 1810.HK 小米集团－Ｗ 电讯设备  6.5% 6.5% 

002415.SZ  海康威视 电脑及周边器材 5.2%  5.2% 

300750.SZ  宁德时代 新能源物料 4.7%  4.7% 

000725.SZ  京东方 A 电脑及周边器材 4.5%  4.5% 

000063.SZ 0763.HK 中兴通讯 电讯设备 3.7% 0.6% 4.2% 

002594.SZ 1211.HK 比亚迪股份 汽车 2.6% 1.2% 3.7% 

000338.SZ 2338.HK 潍柴动力 商业用车及货车 2.4% 1.0% 3.3% 

601012.SH  隆基股份 新能源物料 3.1%  3.1% 

  合共    52.3% 

资料来源：恒生指数公司 

数据截至 2020年 6 月指数调整日 

 

后疫情时代 “新基建”未来发展可期  

 

年初以来，内地已有 25 个省市的政府工作报告提及新基建，其中 8 个地区明确规划了年内计划新建 5G

基站的数量，合计超过 30 万个。5 月 7 日，上海市政府新闻发布会中透露，将在未来三年为“新基建”

投入 2700 亿元人民币。5 月 22 日，广州宣布首批 73 个重大数字新基建项目，总投资规模约 1800 亿

元人民币，吹响了粤港澳大湾区“新基建”的冲锋号。作为中国经济新引擎的“新基建”，其孕育的巨

大发展空间亦将在恒生中国新基建中充分展现。 
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声明: 

 

所有于此文件所载之资料仅供参考之用。恒生指数有限公司（「恒生指数公司」）致力确保于此文件所

载之资料属准确及可靠，惟恒生指数公司并不作出任何声明或保证该等资料的准确性、完整性或可依赖

性。任何人士因依赖此文件之任何内容，或因此文件所载任何资料之错误或遗漏而引致任何损害或损失，

恒生指数公司概不承担任何责任（不论是民事侵权行为责任或合约责任或其他）。此文件内容可不时作

出更新而毋须另行通知。 

 

所有于此文件所载之资料均不代表恒生指数公司对任何投资作出明示或暗示的建议或推介。投资涉及风

险，任何人士如有投资之需求，应根据其本身的投资目的、财务状况及独特需要作出决定，并咨询独立

投资意见。投资者需注意投资项目之价值可升亦可跌，而过往之表现亦不一定反映未来之表现。 

 

©恒生指数有限公司 2020。版权所有。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


